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Forvaltningsberattelse

Styrelsen och verkstillande direktéren for Landstingens 6m-
sesidiga forsikringsbolag (LOF) avger hirmed redovisning
for rikenskapsaret 2010, bolagets sextonde verksamhetsr.

Organisation

Landstingens 6msesidiga forsikringsbolag (LOF) som
startade sin verksamhet den 1 januari 1995 meddelar direkt
forsikring avseende allmin ansvarighet i Sverige — forsik-
ringsgren foretags- och fastighetsforsikring (forsikrings-
klass 13). Bolaget med site i Stockholm, ir ett dmsesidigt
forsikringsbolag deldgt av samtliga landsting, Region Skane,
Vistra Gotalandsregionen och Gotlands kommun och har
som uppgift att meddela ansvarsforsikring for patientskador
i hilso- och sjukvarden enligt patientskadelagen.

Fran den 1 januari 2010 har LOF 6vertagit verksamheten

i dotterbolaget PSR Personskadereglering AB (PSR). PSR
var ett skaderegleringsforetag vars huvudsakliga verksamhet
utgjordes av reglering av patientforsikringsskador for LOFs
rikning. C)vertagandet av verksamheten ir en naturlig foljd
av att PSR varit ett heligt dotterbolag sedan 2003. Bolagen
har sedan flera ar suttit i samma kontorslokaler och arbetat
ndra varandra. Den sammanslagna verksamheten forvintas
leda till ckad effektivitet, ligre kostnader och férbittrad
intern kontroll. Overtagandet inkluderar tillgangar, skul-
der, rittigheter, skyldigheter samt personal. PSR forsattes i
likvidation i samband med att LOF 6vertagit verksamheten.
Slutredovisning av likvidationen har avgivits av likvidator

i november 2010 och bolagsstimman har godkint likvida-
torns slutredovisning och fattat beslut om ansvarsfrihet till
likvidatorn i december 2010.

Verksamhet

Forsakringstagare och forsakrade

LOF forsikrar landstingens, Region Skanes, Vistra G6-
talandsregionens och Gotlands kommuns ansvarighet
gentemot patienter som skadas i samband med hilso- och

sjukvard.

LOF:s ansvarighet ir begrinsad for varje skadehindelse till

1 000 ganger det basbelopp enligt lagen (1962:381) om all-
min forsikring som giller nir ersittningen bestims samt for
varje skadad patient till 200 génger detta basbelopp for varje
skadehindelse. Styrelsen kan medge ex gratia, att 6verskrida
maximibelopp i forsikringsvillkor och lagstiftning, for att
tillforsikra patient som fate kroppsskada/personskada skilig
levnadsstandard enligt LOFs styrelses definition.

Skadeutveckling

2010 anmildes knappt 10 500 (10 100) skador till landsting-
ens patientforsikring, vilket utgor en 6kning pa 4 %. Vanli-
gast dr skador inom ortopedi, kirurgi och andra verksam-
heter med stora operationsvolymer. Exempel pa skador ir
infektioner vid ren kirurgi, blddningar, skadade kirl, nerver
och skelettskador vid protesinliggningar. Andra vanliga ska-

dor 4r merskador pd grund av férsenad eller felaktig diagnos.
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Ca 44 % av patienterna som anmilde en skada 2005-2010
beviljades ersittning. Enligt patientskadelagen limnas ersitt-
ning bara om skadan hade kunnat undvikas av en erfaren
specialist. Man kan inte fi ersittning enbart for att behand-
lingen inte leder till 6nskat resultat eller att det uppstar en
komplikation. Under 2010 betalades det ut ca 421 (406)
mkr i ersittningar till patienter och efterlevande. De vanli-
gaste ersittningsbeloppen ligger under 25 kkr. Antalet beslut
var ca 10 300 (10 300). Sex manader efter skadeanmilan
hade 79 % (76 %) av patienterna fitt besked om skadan var

ersittningsbar eller ej.

Skadeférebyggande arbete

LOF arbetar aktivt med skadeforebyggande verksamhet och
har samarbete med medicinska professioner for att i tvirpro-
fessionell samverkan minska virdskador inom bland annat
forlossningsvard, hoft- och knioperationer samt komplika-
tioner vid bukkirurgi. LOF aterfor regelbundet information
om sina skadeanmilningar till sjukvirden. Utifrin denna
statistik viljs omraden ut for det skadeforebyggande arbetet.
Bolaget anordnar tillsammans med SKL (Sveriges Kom-
muner och Landsting) och Socialstyrelsen den 6:e nationella
patientsikerhetskonferensen den 12-13 september 2011.

Personal/Administration

Medelantalet anstillda verksamhetsiret 2010 uppgir till
112 (6). Okningen av medelantal anstillda utgors frimst
av overtagen personal frin det tidigare dotterbolaget PSR.
Medelantal anstillda foregiende dr inklusive det dvertagna
dotterbolaget PSR var 107. Bolaget har lig personalomsitt-
ning och en medeldlder pi 44 ar.

Aktuarietjinster har tillhandahallits av Alpha Consulting
A/S. Medelsforvaltningsavtal rérande placeringstillgdngar
har ingdtts med SKL. Avtal har tecknats med Aon Insurance
Managers (Sweden) AB gillande funktioner for regelefterlev-
nad och riskkontroll.

Under 2011 tillsdtes nyinrictade tjanster inom bolagsjuridik
och finansférvaltning innebirande att extern konsultation
inom dessa omriden minskar.

Styrelsens arbete

LOFs styrelse har haft tio sammantriden under 2010, varav
fyra varit telefonmoten. Under aret har styrelsen faststille
aktuella styrdokument. Styrelsen har bland annat behandlat
tillsictande av ny verkstillande direktor, framtida finansie-
ring av LOE egen berikningsmodell for solvens, likvidation
av dotterbolaget PSR och sammanslagningen av verksamhe-
terna samt skadeforebyggande insatser.

Risker

Riskerna kan delas in i tre huvudgrupper: forsikringsrisker,
finansiella risker och operationella risker. I not 3 beskrivs
bolagets risker och riskhantering.

Verksamhetens resultat
Verksamheten i LOF har utvecklats planenligt under verk-
samhetsaret. Inom parentes angivna tal avser motsvarande



period under 2009 for moderbolaget. Det tidigare dotterbo-
laget PSR har likviderats varfor ingen koncernredovisning
enligt ARFL behover upprittas frin och med 1 januari 2010.
De tidigare redovisade koncernuppgifterna visade en mindre
avvikelse jaimforelsemissigt mot moderbolagets uppgifter.
Jamforelsedr i drsredovisningen avser siledes moderbolaget.

Premieinkomst
Premieinkomsten uppgick till 975 000 (950 000) kkr.

Forsakringsersattningar

Forsikringsersittningar uppgick till 840 894 (652 901) kkr.
Arets skadeutbetalningar, inklusive driftskostnader for skade-
reglering uppgick till 540 894 (532 369) kkr och avsittningen
for oreglerade skador 6kade med 300 000 (120 532) kkr. Den
totala 6kningen jimfort med &r 2009 forklaras frimst av ate
2009 érs skadekostnad i ett historiskt perspektiv var lag, 2010
drs skadekostnad ligger i linje med bolagets prognos.

Den totala skadekostnaden for dren 1975-2010 beriknas till
11 099 mkr exklusive kostnaderna for patientskadenimnden,
varav 633 mkr beriknas for forsikringsiret 2010.

Kapitalavkastning
Den totala kapitalavkastning uppgar till 16 699 (21 356) kkr
vari ingdr aktieutdelning uppgaende dill 0 (0) kkr.

Arets resultat
Resultatet fére bokslutsdispositioner och skatt uppgr till
128 445 (296 253) kkr.

LOFs konsolideringskapital 6kade med 14,2 % och uppgar
till 983 980 (861 934) kkr.

Resultatet efter skatt och avsittning till sikerhetsreserv uppgar

till 0 (0) kkr.

Vasentliga handelser

Overklagandet av Finansinspektionens beslut
om varning och straffavgift beslutet

Som framgér av bolagets rsredovisningar 2008 och 2009 har
Finansinspektionen efter platsbesok hosten 2007 meddelat
bolaget en varning samt pafort en straffavgift om 2 000 kkr i
en skrivelse daterad 2008-04-25. Bolaget dverklagade direfter
Finansinspektionens beslut vad giller varningen till Kammar-
ritten och vad giller pafoljden till Lansritten. Kammarritten
har under varen 2010 avslagit 6verklagandet och LOF har
beslutat att inte dverklaga beslutet vidare.

Finansiering

Styrelsen har under aret hinskjutit till bolagsstimman att fatta
beslut om bolagets framtida finansiering. Beslut har tagits pa
extra bolagsstimma i juni 2010 att till drsskiftet 2010-2011
formalisera bolagets fordran pa forsikringstagarna per
2010-12-31 genom utstillande av reverser som rintebeldggs.
Vid en ytterligare extra bolagsstimma i oktober 2010 beslu-
tades att dgarnas tidigare arliga skuldskning mot LOF ersitts
med inbetalningar frin och med 2010. Fordran pa forsikrings-
tagarna i drets bokslut 4r oférindrad jamfért mot foregiende

ars bokslut.

VD-skifte

Lars Andiker har tilltritt som verkstillande direktor frin och

med den 1 april 2010. Dessforinnan var Agneta Peterz tillfor-
ordnad verkstillande direktdr sedan den 21 september 2009.

Solvens 2

Ett nytt solvensregelverk (Solvens 2) for den europeiska
forsikringsbranschen 4r under utveckling och beriknas inforas
hésten 2012. 2008 Lit LOF tva aktuarier, var for sig, analysera
vad Solvens 2 skulle innebira med divarande standardmodell
(QIS 4). Analyserna visade pa ett 6kat kapitalkrav om sol-
vensreglerna tillimpas. Bolaget har valt att utforma en intern
modell som bittre beskriver bolagets risker och innebir ett
reducerat kapitalkrav. 2009 piborjades utvecklingen av en par-
tiell intern modell som presenterades for Finansinspektionen
varen 2010. Bolagets intention ir att fA modellen godkind
och tillimpa denna nir solvensreglerna trider i kraft. Under
2010 deltog LOF i kvantitativ forstudie 5 (QIS 5).

Ny Patientsakerhetslag fran 2011

En ny patientsikerhetslag tridde ikraft den 1 januari 2011.
Lagen innebir bland annat utdkad upplysningsskyldighet fran
vardgivare till patient och nirstiende vid vardskada. Under de
senaste 10 dren har anmilningarna okat i snitt med 1-2 % per
ar. Den nya lagen kan medf6ra en accelererad 6kning av anta-
let anmilda drenden. LOF har forhoppningar att virdgivarnas
intresse for skadeutfallet 8kar ytrerligare och att eventuella
morkertal i “missade” anmilningar minskar.

Framtidsutsikter

LOF har en unik forsikringssituation dir bolaget limnar
patientskadeersittning for personskada som orsakas patient

i samband med virdskador, oavsett om virden sker inom
landstingen eller hos privata virdtagare, som ir underleveran-
torer till den offentliga sektorn. Detta innebir att skadesta-
tistiken frin LOF ger stor kunskap bide om motsvarande
skadepanorama, men ocksi om eventuella skadetrender d&
nya behandlingsformer infors. Médnga aktorer, inte minst frin
andra linder, tar del av denna kunskap och anvinder den i sitt
skadeforebyggande arbete.

Bolagets nya finansieringsmodell innebir en okad tydlighet
och transparens i hur bolaget fungerar och styrs. Detta tillsam-
mans med interna forstirkningar inom bolagsjuridik och
kapitalplaceringskunnande ger en 6kad stabilitet och innebir
ocksi en anpassning till nya solvensregler. LOF har idag en

stark kapitalbas.

Forslag till vinstdisposition

Till bolagsstimmans forfogande stér enligt balansrikningen
200 000 kkr. Styrelsen och verkstillande direktdren foreslar
att beloppet disponeras enligt f5ljande:

200 000 kkr
200 000 kkr

I ny rikning dverfors
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Femarsoversikt och nyckeltal (kkr)

Resultat

Premieintikt

Kapitalavkastning, netto i Forsikringsrorelsen
Ovriga tekniska intikter
Férs'aikringsersittningar

Driftskostnader

Forsikringsrorelsens tekniska resultat

Arets resultat

Ekonomisk stallning

Placeringstillgingar (verkligt virde)
inkl Kassa och Bank

Forsikringstekniska avsittningar

Konsolideringskapital
Beskattat eget kapital
Obeskattade reserver

Overvirden/undervirden i obligationer och
andra rintebirande virdepapper

varav uppskjuten skatt i konsolideringskapital

Kapitalbas

Erforderlig solvensmarginal

Nyckeltal
Skadeférsakringsrorelse
Skadeprocent
Driftskostnadsprocent

Totalkostnadsprocent

Kapitalférvaltningen
Direktavkastning %

Totalavkastning %

Ekonomisk stallning
Konsolideringsgrad %

2010 2009 2008 2007 2006
975 000 950 000 890 000 810 000 912 000
16 699 21 356 25 660 7959 7 391
197 - - - -

-840 894 -652 901 -869 688 -800 582 934 442
- 22557 -22 302 -19 549 -13 108 -13 559
128 445 296 153 26 423 4269 -28 610
0 0 0 0 0

1014 695 587 266 435 134 327 346 314229
6 035 000 5735000 5614 468 5306 629 4978 150
200 000 200 000 200 000 100 000 -
779 717 652 972 348 333 316 215 300 559
4263 8 962 -3 388 - 2392
983 980 861 934 544 945 416 215 302 951
205 066 171732 97 533 88 540 84 826
979 717 852972 548 333 416215 302 951
283 165 310 557 310 557 303 363 303 398
86,25 68,73 97,72 98,84 102,46
2,31 2,35 2,20 1,62 1,49
88,56 71,08 99,92 100,46 103,95
1,95 2,74 4,43 3,52 5,67
1,74 2,74 4,43 3,52 5,67

101 91 61 51 33
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Resultatrakning (kkr)

Teknisk redovisning av skadeforsakringsrorelse
Premieintakter (efter avgiven aterforsakring)
Premieinkomst (fre avgiven aterforsikring)

Kapitalavkastning dverford frin finansrorelsen

Ovriga tekniska intikter

Forsakringsersattning (efter avgiven aterférsakring)

Utbetalda forsikringsersittningar fore avgiven dterforsikring

Not

(4)

(6)

Forindring i Avsittning for oreglerade skador fére avgiven dterforsikring

Driftskostnader
Skadeférsakringsrorelsens tekniska resultat

Icke-teknisk redovisning
Skadeférsikringsrorelsens tekniska resultat
Kapitalavkastning, intikter

Kapitalavkastning, kostnader

Kapitalavkastning overford till skadeforsikringsrorelsen

Ovriga intikter

Resultat fore bokslutsdispositioner och skatt
Bokslutsdispositioner
Mottaget koncernbidrag

Avsittning till sikerhetsreserv

Resultat fore skatt

Skatt pa arets resultat
Arets resultat
Hanforligt till:

Forsikringstagarna

Totalresultat
Arets resultat

Totalresultat hanforligt till férsakringstagarna

7)

(8)
9)

(10)

2010 2009
975 000 950 000
16 699 21 356
197 -

-540 894 -532 369
-300 000 -120 532
-840 894 -652 901
-22 557 -22 302
128 445 296 153
128 445 296 153
19 641 22105
-2 942 -749
-16 699 -21 356
- 100

128 445 296 253
- 8411

-126 745 -304 638
1700 26
-1700 -26

0 0

0 0
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Balansrakning (kkr)

Tillgangar Not

Placeringstillgangar
Andra finansiella placeringstillgangar
Aktier och andelar i koncernforetag (11)

Obligationer och andra rintebirande
virdepapper (12)

Fordringar 3)

Fordringar avseende direke forsikring,
forsikringstagare

C")vriga fordringar

Andra tillgangar
Materiella tillgingar (13)
Kassa och bank

Forutbetalda kostnader och
upplupna intakter

Upplupna rinteintikter

Ovriga forutbetalda kostnader
och upplupna intikeer

Summa tillgangar

Eget kapital,
avsattningar och skulder
Eget kapital

Fritt eget kapital

Balanserat resultat

Arets resultat

Obeskattade reserver

Sikerhetsreserv

Forsakringstekniska avsattningar
(fore avgiven aterférsakring)

Avsitening for oreglerade skador (14) (15)
Skulder
Ovriga skulder (16)

Upplupna kostnader och férutbe-
talda intakter

Ovriga upplupna kostnader och
forutbetalda intikter

Summa eget kapital,
avsattningar och skulder
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2010-12-31 2009-12-31
- 11513
991 978 991 978 558 147 569 660
6 000 000 6 000 000
516 6000516 57 6 000 057
1608 118
18 454 20 062 20 157 20 275
16 274 12 093
2 881 19 155 2 457 14 550
7031711 6 604 542
200 000 200 000
- 200 000 - 200 000
779 717 652 972
6 035 000 5735 000
10 168 15951
6 826 619
7031711 6 604 542
7



Poster inom linjen Not 2010-12-31

Panter och darmed jamférliga sakerheter stallda fér egna
skulder och for sasom avsattningar redovisade forpliktelser

Tillgdngar med férméansrict (17) 6 427 349
Ovriga stillda panter och jimforliga sikerheter inga
Ansvarsforbindelser inga
Ataganden inga
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2009-12-31

6 100 000

inga

inga

inga



Forandringar i eget kapital (kkr)

Eget kapitalrakning 2010

Belopp vid 4rets ingdng
Arets resultat

Belopp vid 4rets utgang
Eget kapitalrdkning 2009
Belopp vid arets inging

Arets resultat

Belopp vid arets utgang

Garanti Bundna Balanserat  Arets resultat Summa
kapital reserver resultat eget kapital
- - 200 000 - 200 000

- ; - 0

- - 200 000 200 000
Garanti Bundna Balanserat  Arets resultat Summa
kapital reserver resultat eget kapital
- - 200 000 - 200 000

- ; ; 0

- - 200 000 200 000
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Kassaflodesanalys (kkr)

Den I6pande verksamheten
Forsakringsverksamheten
Inbetalda premier

Utbetalda skador

Utbetalningar avseende driftskostnader

Placeringsverksamhet

Erhéllna utdelningar pa aktier och liknande virdepapper
Erhéllna rintebetalningar pa rintebirande virdepapper
Utbetalda rintor avseende rintebirande virdepapper

Kép och forsiljning av virdepapper

C")vrigt kassaflode fran den lopande verksamheten

Kassaflode fran den Iopande verksamheten
fore rantebetalningar och skatter

Finansieringsverksamhet
Opvillkorat kapitaltillskott

Periodens kassaflode

Kassa och bank
Kassa och bank vid érets bérjan
Kassa och bank vid periodens slut

Periodens kassaflode

2010-12-31 2009-12-31
975 000 650 000
-527 161 -529 079
-20 708 -23 931
427 131 96 990
19 266 17 766
-448 100 -125 318
-428 834 -107 552
- 19 552

-1703 8990

= 7 139

-1703 16 129
20 157 4028
18 454 20 157
-1703 16 129
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Resultatanalys (kkr)

Direkt forsakring i
Sverige, Foretags-
Skadeforsakringsrorelsens tekniska resultat Not Totalt 2010 och fastighetsforsakring

Premieintikeer (efter avgiven dterforsikring) 1) 975 000 975 000
Kapitalavkastning overford frin forsikringsrorelsen 16 699 16 699
Ovriga tekniska intikter 197 197
Forsikringsersittningar (efter avgiven aterforsikring) 2) -840 894 -840 894
Driftskostnader -22 557 -22 557
Skadef6rsikringsrorelsens tekniska resultat 128 445 128 445
Avvecklingsresultat tidigare r -41 046 -41 046

Forsakringstekniska avsattningar,
fore avgiven aterforsakring

Avsitening for ej intjinade premier o kvardréjande risker = -
Avsitening for oreglerade skador 6035 000 6035 000

Summa férsikringstekniska avsittningar, fre avgiven
dterforsikring 6 035 000 6035 000

Noter till Resultatanalys for
skadeforsakringsrorelse

1) Premieintikeer (efter avgiven dterforsikring) 975 000 975 000
Premieinkomst (fore avgiven dterforsikring) 975 000 975 000
Forindring i Avsittning for ej intjinade premier o kvar
drdjande risker - _

2) Forsikringsersittningar (efter avgiven aterforsikring) -840 894 -840 894
Utbetalda forsikringsersittningar fore avgiven
aterforsikring -540 894 -540 894
Forindring i ersittning for oreglerade skador fore avgiven
aterforsikring -300 000 -300 000
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Noter

Not 1 Redovisningsprinciper
Foretagsinformation

Denna arsredovisning for Landstingens émsesidiga forsik-
ringsbolag har upprittats och godkints fér publicering av
styrelsen och verkstillande direktdren den 25 mars 2011 och
kommer att forelidggas bolagsstimman 2011 for faststil-
lande. Bolaget ir ett svenskt dmsesidigt forsikringsbolag
med site och huvudkontor i Stockholm, Sverige. Bolagets
huvudsakliga verksamhet beskrivs i forvaltningsberittelsen.

Uttalande om dverensstammelse med
tilldmpade regelverk

LOF uppriittar frin och med 2007 finansiella rapporter enligt
lag om érsredovisning i forsikringsforetag (ARFL) och Finans-
inspektionens foreskrifter och allminna rad om Arsredovisning
i forsakringsforetag, (FFES 2008:26) och Radet for finan-

siell rapporterings rekommendation RFR 2. LOF tillimpar
lagbegrinsad IFRS och med detta avses internationella
redovisningsstandarder som antagits for tillimpning med
de begrinsningar som fljer av RFR 2 och FFFS 2008:26.
Detta innebir att samtliga av EU godkinda IFRS och ut-
talanden tillimpas s lingt detta ir mojligt inom ramen for
svensk lag och med hinsyn till sambandet mellan redovis-
ning och beskattning.

Varderingsgrunder fér upprattande av
redovisningen

Redovisningen baseras pa historiska anskaffningsvirden. De
finansiella rapporterna och noterna presenteras i tusentals
svenska kronor (kkr) om inte annat anges.

Nedan filjer kommentarer till de for LOF viktigaste redovis-
ningsprinciperna.

Tillampade principer

for poster i resultatrakning

I resultatrikningen sker en uppdelning i resultatet f6r forsik-
ringsrorelsen, det tekniska resultatet och det icke-tekniska re-
sultatet, som i huvudsak ir hinforligt till kapitalférvaltning-
en. Posterna som ingir i det tekniska resultatet avser till helt
overvigande del foretagets verksamhet som forsikringsgivare,
det vill siga dverforing av forsikringsrisk enligt definitionen
i IFRS 4 Forsikringsavtal.

Premieinkomst

Med premie avses den ersittning som ett forsikringsbolag
erhaller av forsikringstagaren for att acceptera dverforing

av forsikringsrisk. Premieinkomsten redovisas efter forfal-
lodagsprincipen. Det innebir att premieinkomsten redovisas
i resultatrékningen nir arspremien eller, vid uppdelning av
den avtalade forsikringsperiodens premie pa flera delbelopp,
nir den forsta delpremien forfaller till betalning. Premiein-
komsten avser hela forsikringsperioden oavsett om premien
dr aviserad eller ej.

Premieintakt

Som premieintikt redovisas den del av premieinkomsten
som dr hinforlig till redovisningsperioden. Den del av
premieinkomsten frin forsikringskontrake som avser tids-
perioder efter balansdagen avsiitts till premiereserv i balans-
rikningen. Berikning av avsittning till premiereserv sker i
normalfallet genom att premicinkomsten periodiseras strikt
utifrin det underliggande forsikringskontrakeets 16ptid.

Kapitalavkastning 6verford fran finansrérelsen
Den totala kapitalavkastningen redovisas i det icke-tekniska
resultatet. Den del av kapitalavkastningen som anses belopa
pa forsakringsrorelsen fors 6ver frin kapitalfdrvaltningens
resultat dill tekniske resultat for forsikringsrorelsen.

Forsakringsersattningar

De totala forsikringsersittningarna for redovisningsperioden
omfattar dels under perioden utbetalda forsikringsersitt-
ningar, dels férindringar i avsittningar for oreglerade skador.
Forsikringsersittningar inkluderar férutom skadeersitt-
ningar dven kostnader for skadereglering. Avsittningar for
oreglerade skador indelas i rapporterade och befarade skador

(IBNR).

Driftskostnader

Resultatrikningens tekniska resultats redovisade driftskost-
nader f6r perioden uppdelas pa driftskostnader for skadereg-
lering och kostnader for ovrig forsikringsteknisk verksamhet.
I den icke-tekniska redovisningen av kapitalavkastningen
ingar driftskostnader for finansfrvaltningen. Driftskostna-
der for skadereglering redovisas bland forsikringsersittningar
i resultatrikningen. Driftskostnaderna avser bade direkta och
indirekta kostnader och funktionsindelas utifran féljande
funktioner; Skadereglering, Administration och Finansfor-
valtning.

Pensionskostnader, pensionsforpliktelser

och andra ersattningar till anstallda
Pensionsforplikeelser omfattar pensionsplaner genom kol-
lektivavtal och socialforsikringslagar samt vissa individuella
avtal. Det forekommer bade formans- och avgiftsbestimda
planer. LOF redovisar samtliga pensionsplaner enligt tryg-
gandelagen. Pensionskostnaden utgors av den premie som
erlidggs for tryggande av pensionsférpliktelserna. Enligt
kollektivavtalet erbjuds vissa anstillda att erhalla pension vid
62-4rs alder. Avgiften hirfor kostnadsfors nir mojligheten
utnyttjas.

Skatt

Foretagets skatt for perioden utgors av aktuell och uppskju-
ten skatt. Aktuell skatt dr skatt som hinfor sig till periodens
skattepliktiga resultat. Inkomstskatten under aret var 26,3 %
av den beskattningsbara inkomsten. Uppskjuten skatt uppstér
pd grund av temporira skillnader mellan en tillgangs eller
skulds skattepliktiga virde och dess bokférda virde. Upp-
komna skattemissiga underskott redovisas som uppskjutna
skattefordringar om det bedoms sannolikt att de kan ut-
nyttjas mot skattemissiga verskott i framtiden. Aktuell och
uppskjuten skatt redovisas i resultatrakningen.
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Tillampade principer for

poster i balansrdkningen

Obligationer och andra

rantebarande vardepapper

Placeringstillgingarna har klassificerats sdsom investeringar

som halls till férfall och har virderats till upplupet anskaff-

individuellt och tilligget f6r intriffade men dnnu ¢j rap-
porterade skador, IBNR-avsittningen, beriknas med hjilp
av statistiska metoder. Avsittningen for oreglerade skador
diskonteras e¢j med undantag for avsittningar for skadeliv-
rintor som nuvirdesberiknas enligt vedertagna livf6rsik-
ringstekniska metoder med beaktande av forvintad inflation

ningsvirde. och dadlighet.
Fordringar

Fordringar har klassificerats sasom lanefordringar och kund-

fordringar och redovisas till det belopp som férvintas inflyta.

Avsittning for osikra fordringar gors normalt utifran en

individuell virdering av fordran.

Materiella tillgangar

Inventarier redovisas till anskaffningsvirde med avdrag for
ackumulerade avskrivningar och nedskrivningar. Avskriv-
ningarna redovisas linjirt éver den férvintade nyttjande-
perioden. Forvintad nyttjandeperiod dr fem ar for alla
inventarier.

Kassa och bank
Kassa och bank bestér av banktillgodohavanden och har
klassificerats som lanefordringar och kundfordringar.

Forsakringstekniska avsattningar

Forsikringstekniska avsdttningar utgors av

* Avsittning for ¢j intjinade premier och kvardréjande
risker samt

 Avsittning for oreglerade skador.

Avsittningarna motsvarar forpliktelserna enligt ingdngna
forsikringsavtal.

Samtliga avtal 4r klassificerade som forsikringsavtal enligt

IFRS 4.

Avsiéttning for ej intjidnade premier och kvardréjande
risker

Avsittningen for ¢ intjinade premier avser att ticka den
forvintade skade- och driftskostnaden under den aterstiende
l6ptiden pé redan ingingna forsikringskontrake. Avsitt-
ningen for ¢j intjinade premier beriknas normalt strikt
tidsproportionellt, s3 kallad pro rata temporisberikning. Om
premienivin bedéms vara otillricklig for att ticka de for-
vintade skade- och driftskostnaderna, ska avsittning for ej
intjinade premier forstirkas med ett tilligg for kvardrdjande
risker. Berikningen av avsittningen for kvardréjande risker
ska dven beakta dnnu ¢j forfallen terminspremie.

Avsiéttning fér oreglerade skador

Avsittning for oreglerade skador ska ticka de forvintade
framtida utbetalningarna for samtliga intriffade skador,
inklusive de skador som innu inte rapporterats till LOF, sa
kallad IBNR-avsittning. I avsittningen for oreglerade skador
ingar skadeersittningar inklusive samtliga kostnader for
skadereglering. Avsittningen for oreglerade skador beriknas
med hjilp av statistiska metoder eller genom individuella
bedémningar av enskilda skadefall. Oftast anvinds en kom-
bination av de bida metoderna, beslutade skador bedéms
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Not 2 Vasentliga 6vervdaganden och
bedomningar som paverkar redovisningen
Vid upprittande av finansiella rapporter i enlighet med lag-
begrinsad IFRS forutsitts att styrelsen och foretagsledningen
gor bedomningar och antaganden som péverkar tillimpning-
en av redovisningsprinciperna och de redovisade beloppen
av tillgingar, skulder, intikter och kostnader. Bedémning-
arna och antagandena ir bland annat baserade p4 historiska
erfarenheter och kunskaper om forsikringsbranschen. Det
verkliga utfallet kan avvika frin dessa beddmningar. Be-
démningar gjorda av styrelsen och féretagsledningen vid
tillimpningen av lagbegrinsad IFRS som har en betydande
inverkan pé de finansiella rapporterna samt bedémningar
som kan medféra visentliga justeringar i de finansiella rap-
porterna kommenteras nedan.

Vardering av placeringstillgangar

LOF har valt art tillimpa det sa kallade historiska anskaff-
ningsvirdet alternativet i IAS 39 vid redovisningen av samt-
liga finansiella placeringstillgangar da placeringstillgingarna

behalls till forfall.

Forsakringstekniska avsattningar

Avsiteningen for oreglerade skador ska ticka de forvintade
framtida utbetalningarna for samtliga intriffade skador,
inklusive de skador som 4nnu inte rapporterats till LOF, sa
kallad IBNR-avsittning. Avsittningen beriknas med hjilp
av statistiska metoder eller genom individuella bedémningar
av enskilda skadefall. Dessa avsittningar ir visentliga for

en bedémning av bolagets redovisade resultat och stillning,
eftersom en avvikelse mot faktiska framtida utbetalningar
resulterar i ett avvecklingsresultat som redovisas kommande
ar. Avsittningsrisk kommenteras vidare i not 3 och en redo-
gorelse for bolagets skadekostnadsutveckling de senaste aren
finns i not 15.

Avsittningen for ej intjinade premier och kvardréjande
risker avser att ticka den forvintade skade- och drifts-
kostnaden under den dterstiende loptiden pd ingdngna
forsakringskontrakt. Avsittningen beriknas normalt strikt
tidsproportionellt. Om premienivin bedéms vara otillricklig
for att ticka de forvintade skade- och driftskostnaderna,
forstirks avsittningen med et tilldgg for kvardrojande risker.
Denna bedémning innefattar bland annat uppskattningar
av framtida skadefrekvens och andra faktorer som paverkar
behovet av nivitilligg. Aven denna avsittningsrisk kommen-
teras i not 3.

Not 3 Risker och riskhantering

Risk och riskhantering utgér en central del av LOFs verk-
samhet. Nedanstdende not omfattar en beskrivning av LOFs
riskhantering samt kvantitativa och kvalitativa upplysningar
om bolagets forsikringsrisker, finansiella risker och operativa
risker.

Syfte med riskhantering och kontroll
Riskhanteringen syftar till att ge styrelse och verkstillande
direktor en samlad bild 6ver bolagets risker och att mojlig-
gora en effektiv styrning och hantering av de risker som
identifieras.

LOF hanterar risker med tydligt definierade strategier och
ansvarsomraden samt med vil férankrade riskhanteringspro-
cesser. Skadeforsikringsverksamhet gir ut pa att overfora risk
fran forsikringstagaren till forsikringsgivaren. LOF tar in
premier fran ett antal forsikringstagare och forbinder sig att
ersitta dem om en forsikrad skadehindelse intriffar. Rorel-
seresultatet beror till storsta delen pa det forsikringstekniska
resultatet och till mindre del pd avkastningen pé placerings-
tillgAngarna. Korreke prissittning av forsikringsavtalen ir
avgorande for det forsikringstekniska resultatet. Placerings-
verksamheten fokuserar pd en god och siker avkastning och
kontroll av risker. D4 en stor del av forsikringspremierna
kommer att utbetalas till férsikringstagarna som framtida
skadeersittningar, méste det sikerstillas att det finns till-
rickligt med tillgdngar for att ticka de forsikringstekniska
avsittningarna. Skillnaden i duration mellan skulder och
placeringstillgdngar kontrolleras och hanteras kontinuerligt.
Overskottskapital placeras i en diversifierad portfolj for att
oka totalavkastningen.

Metoder for riskhantering och kontroll

Finansinspektionen har i de allminna rdden om styrning och

kontroll dragit upp rikedlinjer for finansiella féretags hante-

ring och kontroll av risker. Viktiga funktioner i detta arbete

ir bolagens interna regler och riskkontroll samt funktionen

for sjilvstindig riskkontroll. Styrelsen for LOF har i enlighet

med riden faststillt policy och instruktioner for sjilvstin-

dig riskkontroll samt inrittat en intern funktion for detta.

Funktionen ska:

¢ ta fram underlag som ger en allsidig och saklig bild av
bolagets samlade riskbild

e analysera utvecklingen av bolagets samlade risk

* fdresla forindringar i styrdokument och processer som
funktionens iakttagelser ger upphov till.

Deltagarna i funktionen har kunskap om centrala riskom-
riden inom bolagets verksamhet. Den interna riskfunktio-
nen kompletteras av en extern funktion fér hantering och
kontroll av risker. Den externa funktionen gor egna gransk-
ningsinsatser pd uppdrag av den verkstillande direktéren
samt kontrollerar évergripande bolagets interna hantering
och kontroll av risker. Riskkontrollfunktionerna rapporterar
till styrelsen samt delger organisationens medarbetare sina
iakttagelser.
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Forsakringsrisker

Forsakringsverksamheten

Bolaget far icke for egen rikning, vad avser ersittning enligt
patientskadelagen (1996:799), iklida sig ansvarighet som
bedéms kunna leda till att bolagets skadekostnad overstiger
nigot av foljande belopp, nimligen for varje skadehin-
delse 1 000 ganger det basbelopp enligt lagen (1962:381)
om allmin forsikring som giller nir ersittningen bestims
samt for varje skadad patient 200 ginger detta basbelopp
for varje skadehindelse. For ate tillforsikra patient som fitt
kroppsskada/personskada en skilig levnadsstandard kan
LOFs styrelse medge att ex gratia dverskrida maximibelopp
i forsikringsvillkor och lagstiftning. For skador dir villande
enligt skadestdndslagen (1972:207) faststillts fir bolaget
ikldda sig ansvarighet for faststillt skadestandsbelopp utan
dterforsikring. Bolaget har ingen aterforsikring.

Forsikringstagarna faktureras en premie som ska ticka
bolagets kostnader samt bidra till uppbyggnad av kapitalba-
sen for att mota solvenskrav. Om sidan premieinbetalning
visar sig otillricklig dger LOF enligt forsikringsavtalen med
respektive landsting ritt att fakturera tilliggspremie under
l6pande kalenderir, dock hogst en ging per kalenderér. I bo-
lagsordningen anges att deligarna (landstingen) svarar som
juridiska personer var for sig for bolagets férbindelser, envar
till ett belopp motsvarande 10 ganger den premie han haft
att erligga under det ar forlusten uppkommit.

LOF har en fordran pa landstingen. Landstingen bekriftar
motsvarande skuld vid varje drsbokslut. Beslut har under dret
tagits om att formalisera denna fordran med reverser from
2011 samt att ¢j lata fordran mot landstingen oka ytterligare.
Fordran p4 landstingen redovisas i Tillgingsslag 5 (riskfri
placering) d4 landstingen &r rittssubjekt jimfoérbara med
svenska Staten, svenska kommuner, etc. Landstingen som
forsikringstagare ir sikra betalare. De har en i regeringsfor-
men faststilld egen beskattningsritt och kan inte komma pd
obestand.

Som forsikringsrisker kategoriseras nedan teckningsrisk, avsitt-
ningsrisk och koncentrationsrisker.

Teckningsrisk

Teckningsrisken hinfor sig till prissittningen av forsikrings-
avtal och den inneboende osikerhet som ir féorenad med
dessa avtal. For att sikerstilla att forsikringspremierna ticker
de framtida skadeersittningarna, r en korrekt uppskattning
av den férvintade omfattningen och frekvensen av forsik-
ringsskadorna av yttersta betydelse. Skadekostnaderna kan
avvika frin den forvintade nivin eftersom risk ir en inne-
boende del av skadeforsikringsverksamhet, t.ex. pd grund
av enstaka stora skador eller dndringar i berikningspraxis till
foljd av rittslig prévning,.

Bolaget ir ett 6msesidigt forsikringsbolag. Forsikringarna
tecknas direkt med forsikringstagarna utan inblandning av
forsikringsmiklare. Enligt teckningspolicyn fir LOF endast
meddela ansvarighetsforsikring (patientforsikring) till lands-
tingen. LOF foljer detaljerade interna rikelinjer for att si-
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kerstilla riktig bedémning och kvantifiering av den risk som
tecknas samt specificera vilka forsikringsbelopp och definiera
vilka typer av risker som fir accepteras. Forsikringsbestandet
ar stabilt och premiesittningen baseras pa langvarig statistik.

En kinslighetsanalys av teckningsrisken per 31 december
2010 visas i tabell 1.

Tabell 1 Kénslighetsanalys, teckningsrisk

Inverkan pa vinst fore skatt (mkr) 2010 2009

1 % forindring i totalkostnadsprocent ~ +/- 9,8  +/- 6,5
1 % férindring i premienivin +/-9,7  +/-9,5
1 % forindring i skadefrekvensen +/-82 +/-6,1

Avsattningsrisk

Med avsittningsrisk avses risken att de forsikringstekniska
avsittningarna ir otillrickliga. Uppskattningen av de forsik-
ringstekniska avsittningarna innehaller alltid en viss grad av
osikerhet eftersom avsdttningarna representerar en uppskatt-
ning av framtida skadeersittningar.

Avsiteningsrisken hanteras frimst genom vedertagna ak-
tuariella metoder liksom av en kontinuerlig uppféljning av
anmilningar och skadekostnadsutveckling. LOFs aktuarie
har ansvaret att ta fram och presentera rikelinjer for hur de
forsikringstekniska avsittningarna ska beriknas samt att
utvirdera om de totala avsittningarnas niva ir tillricklig i
forhéllande dill den faststillda policyn. Aktuarien upprittar
rapporter om de forsikringstekniska avsittningarnas till-
ricklighet, som limnas till styrelsen och LOFs verkstillande
direktor.

Bedémningarna grundar sig pé de fakta och data om histo-
riska skador som i4r kiinda och tillgingliga pa balansdagen.
Dirutover beaktas trender i skadekostnadsutvecklingen,
nivan for oreglerade skador, indrad lagstiftning, rittsfall och
ekonomiska forhallanden. Vid reservsittning anvinds veder-
tagna metoder i kombination med prognoser ver antal
skador och genomsnittliga skadekostnader.

En kinslighetsanalys av avsittningsrisken per 31 december
2010 visas i tabell 2.

Tabell 2 Kénslighetsanalys, avséttningsrisk

Risk: Dadlighet
Portfolj: Livrintor
Forindring i riskparametrar: Forvintad livslingd 6kad
med 1 ar
Okning FTA mkr 2010 10,8
Okning FTA mkr 2009 10,4
Koncentrationsrisker

LOF forsikrar undvikbara skador uppkomna vid av
landstingen bedriven hilso- och sjukvard enligt vad som
stadgas i patientskadelagen. Risken mits genom analys av
historiska hindelser och studier av exponerade f6rsikrings-
virden. Enligt patientskadelagens § 11 ir ersdttning for
varje skadehindelse begrinsad till 1 000 génger gillande
basbelopp = 42,4 mkr 4r 2010 (42,8 mkr ar 2009). Om



ansvarighetsbeloppet inte ricker till gottgorelse dt dem som
ar berittigade till ersittning nedsitts deras ersittningar
med samma kvotdel.

Om det efter intriffat skadefall kan befaras att nedsittning
fordras, kan regeringen eller den myndighet som regeringen
bestimmer férordna att ersittningen tillsvidare skall limnas
endast med viss kvotdel.

Finansiella risker

Placeringsverksamheten

Bolagets tillgangar utgors i huvudsak av fordran pa forsik-
ringstagarna. For 6vriga placeringstillgingar anger bolagets
placeringsrikdlinjer att placeringar allmint endast tilldcs i
rintebirande virdepapper och realrinteobligationer enligt
sirskild specifikation. Dessa virdepapper ska vara foremal
for regelbunden notering pi marknadsplats som stir under
tillsyn av myndighet eller annat behorigt organ.

Milet med placeringsverksamheten i LOF, vad avser place-
ringstillgangar, 4r att uppna hogsta mojliga avkastning med
en godtagbar riskniva. LOF ska dirmed ha en tillricklig
solvenskvot och tillsammans med sina fordringar pa lands-
tingen tillrickliga och strukturellt limpliga placeringar for
att ticka de forsikringstekniska avsiteningarna. De huvud-
sakliga riskerna inom placeringsverksamheten ir att place-
ringarnas virde sjunker och att avkastningen ar ligre 4n vad
de forsikringstekniska avsittningarna kriver. LOF begrinsar
dessa risker genom att i s stor utstrickning som méjligt
diversifiera placeringsportfoljen genom att investera i olika
instrument och emittenter.

For att minska riskerna ytterligare anges atc hogst 120 mkr
far placeras i enskild motpart dd placeringstillgingarna upp-
gér till 600 mkr. Om tillgingarna ir ldgre 4r maxgrinsen 100
mkr. Placeringsriktlinjerna medger en genomsnittlig l6ptid
pa hogst tre &r for att minska rinterisker. Placeringarna
innehas till forfall. For att minska kreditrisker far placeringar
endast ske med angivna typer av externa motparter och for
varje typ av motpart med angivet maximalt belopp av hela
kapitalet. Ligsta rating 4r K1 (korta) eller BBB+ (Iinga
placeringar).

Fram il viren 2008 tilldt placeringspolicyn strukeurerade
instrument inom vissa angivna limiter och villkor. De struk-
turerade instrument som finns i LOFs portfslj skulle behal-
las till instrumentens forfallodag. Vid arsskiftet finns tvé kvar
med ett totalt nominellt virde om 10 mkr. Bida forfaller
under forsta halvaret 2011.

Fordelningen avseende finansiella tillgingar och skulder
redovisas i tabell 3.

Tabell 3 Finansiella tillgangar och skulder (kkr)

Tillgdngar 2010-12-31  2009-12-31
Bokfort virde:

Obligationer och andra

rantebdrande virdepapper 991 978 558 147
Fordringar avseende direke-

forsikring, forsikringstagare 6 000 000 6 000 000
Ovriga fordringar 516 57
Kassa och bank 18 454 20 157

Som finansiella risker kategoriseras nedan marknads-, kredit-
och likviditetsrisker.

Marknadsrisker

Forindringar i rintesatser samt forindringar i volatilitet
paverkar marknadsvirdena for finansiella tillgingar. LOF
har rintebirande tillgingar i form av obligationer och andra
rintebdrande virdepapper samt kassa och bank.

Utldandsk valuta
Bolagets atagande ir i svenska kronor och bolagets place-
ringar ir i svenska kronor.

Rénterisk

For att tillforsikra bolaget tillrackligt med likvida medel har
placeringstillgingarna en differentierad f6rfallostruktur. Till-
gangar motsvarande skuldtickningskravet ir placerade s3 att
de uppfyller Forsikringsrorelselagens krav i detta avseende.

Marknadsrisker i placeringsverksamheten
Bolagets placeringsverksamhet uppnadde under 2010 en

totalavkastning pa 1,74 %. Placeringstillgingarna 6kade med
422 318 kkr.

De finansiella tillgdngarna, utéver fordran pd de forsik-

rade landstingen, var till 100 % placerade i rintebirande
tillgngar per den 31 december 2010. Dirmed kommer
forindringar i rintor att ha en paverkan pd marknadsvirdena
i placeringstillgingarna. Kinslighetsanalys av rinterisk enligt
nedan.

Tabell 4 Kénslighetsanalys, rdnterisk pa eget kapital.

Effekten pa eget kapital av en procentenhets 6kade mark-
nadsrintor: -15 756 kkr (-8 657 ar 2009)
Stresstest’: 1,61 %

Placeringstillgdngarnas férdelning: 2010 2009
Penningmarknadsinstrument 20 % 7 %
Obligationer 80 % 93 %
Summa 100 % 100 %

!Stresstest innebir en beriknad procentuell reduktion av kapitalbasen (eget
kapital, sikerhetsreserven och 6vervirden i placeringstillgingarna) som
effekt av den samtidiga reduktionen i marknadsvirdet av placeringstillging-
arna.
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Marknadsrisker i férsékringsverksamheten
Forsikringstekniska avsittningar kan indelas i avsittningar
for ¢j intjanade premier, kvardréjande risker och oreglerade
skador. Per den 31 december 2010 uppgick nettoavsittning-
arna fr ¢j intjinade premier och kvardréjande risker till 0
kkr, medan avsittningarna for oreglerade skador uppgick
till 6 035 mkr. De forsikringstekniska avsdttningarna, med
undantag av livrintor, redovisas i nominella belopp i balans-
rikningen. Ur redovisningssynpunkt ir LOF dirmed endast
exponerat for fordndringar i den framtida inflationen. Det
ekonomiska virdet av dessa avsittningar, det vill siga nuvir-
det av framtida forsikringsersittningar, exponeras diremot
for forindringar i rinteliget. Avsittningarnas duration beror
pa typ av forsikring. Den totala durationen f6r alla forsik-
ringstekniska avsittningar ir omkring 9,29 ar. Livrintorna
och potentiella forindringar i diskonteringsrintan paverkar
de forsikringstekniska avsittningarna.

LOF tecknar forsikringsavtal endast i Sverige.

Tabell 5 Duration av férsékringstekniska avséttningar
foér oreglerade skador

2010
9,29 ar

2009

Ansvar 10,26 ar

Kreditrisker

Kreditrisker avser resultatsvingningar beroende pa att
utgivare eller motparter inte uppfyller sina férpliktelser och
bestar av motparts-, lands- och avvecklingsrisker.

Kreditrisker i placeringsverksamheten

Tabell 6-7 visar rintebirande placeringar per sektor samt
kreditbetygklass. Exponeringarna ir primirt indelade efter
utgivare och motparter. Tabell 8 visar exponeringen av LOFs
obligationer och andra rintebirande virdepapper indelade
per tillgingsklass.

Tabell 6 Rantebérande placeringar per sektor

2010 2009
Bank 28 % 28 %
Foretag 57 % 54 %
Offentlig sektor 15 % 18 %
Summa 100 % 100 %

Tabell 7 Réntebérande placeringar per kreditbetyg
(Standard & Poors och Moody’s)

2010 2009
Stat 17 % 11 %
Kommun 15 % 20 %
AAA 16 % 21 %
AA-A 27 % 30 %
A- 13 % 18 %
BBB+ 10 % - %
Ingen rating 2% - %
Summa 100 % 100 %

Tabell 8 Exponering réntebérande placeringar

2010 2009
Obligationer
Bank 35 % 31 %
Foretag 52 % 50 %
Offentlig sektor 13 % 19 %
Summa 100 % 100 %
Penningmarknadsinstrument
Foretag 74 % 100 %
Offentlig sektor 26 % - %
Summa 100 % 100 %

Kreditrisker i forsékringsverksamheten

Nigra kreditrisker i dterforsikringsverksamheten foreligger
inte eftersom LOF inte har nigon avgiven aterforsikring.
Avseende fordran direktfdrsikringsverksamheten, se separat
beskrivning.

Likviditetsrisker

I vid mening handlar likviditetsrisker om tillging till
finansiering. Om en likviditetsrisk realiseras kan detta
ofordelaktigt pdverka den ordinarie affirsverksamheten och
i yttersta fall dven riskera formédgan att uppfylla de dagliga
betalningsitagandena.

Tabell 9 Férdelning av avséttningar for oreglerade
skador per utbetalningsperiod.

2010 2009
-3ar 18 % 18 %
4-10 ar 38 % 38 %
11-ar 44 % 44 %

Operativa risker

Operativa risker definieras som interna och externa risker

som frimst ir hinforliga till arbetssitt och stod i det dagliga

arbetet. Riskerna indelas i foljande omraden:

e IT- och systemrisker: Risker forenade med drift, tillging-
lighet, sekretess, sparbarhet, utveckling och bristande
systemstod.

e Dersonalrisker: Risker férenade med bristande kompetens,
minskliga fel, intern broteslighet, nyckelpersoner, ledning
och kultur.

* Process- och organisationsrisker: Risker férenade med
bristande processer, rutiner och organisation.

e Externa risker: Risker forenade med hindelser i omviirl-
den och foretagets formaga att folja tillimpliga lagar och
regler.

Obperativa risker skulle kunna medféra till exempel er-
siteningsansprik, uteblivna intikter eller merkostnader i
samband med verksamhetsavbrott eller felaktig risk- och re-
sultatinformation. LOF anvinder en sjalvutvirderingsmetod
for att kartldgga sina risker, deras sannolikhet och betydelse.
I samband med detta utvirderas kontroller i administra-
tiva system och rutiner samt instruktioner. Riskindikatorer
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anvinds for att beskriva forindringar i riskliget. Exempel pd
riskindikatorer dr kundklagomal och ldngtidssjukfranvaro.

Interna risker

Bolagets riskhanteringsgrupp har under 2010 tagit fram en
PM "Operativa risker vid LOF”. I denna PM listas ett antal
generella risker, samt nyckelpersoner och deras respektive back
up. Bolaget har under 2010 haft en IT-incident dir data for-
lorades. Bolaget har kunnat éterstilla det mesta av dessa data.
Denna incident 4r rapporterad till Finansinspektionen. Under
2011 kommer en krisplan att utarbetas samt en katastrofov-
ning att genomforas.

Externa risker

Solvens 2

Ett nytt solvensregelverk (Solvens 2) for den europeiska
forsikringsbranschen ir under utveckling och beriknas
inforas hosten 2012. Detta kommer till stdrre utstrickning ge
incitament till férsikringsbolagen att fokusera pé riskstyrning,
Solvens 2 innebir ett nytt site att berikna kapitalkrav, baserat
pa risk istéllet for volym. Regelverket kommer dessutom
omfatta hur forsikringstekniska avsittningar och kapitalbasen
beriknas, samt vilka krav som kommer stillas pd bolagsstyr-
ning, riskkontroll, riskhantering och transparens. Nir Solvens
2-regelverket trider i kraft ska bolagen berikna solvenskapital-
kravet med antingen en standardmodell som ir gemensam for
alla bolag eller med en intern modell som ir skriddarsydd for
bolaget.

2008 Lit LOF tva aktuarier, var for sig, analysera vad Solvens

2 skulle innebira med dvarande standardmodell (QIS 4).
Bida kommer d4 fram till att LOF skulle behova ca 1 400
mkr i kapital om solvensreglerna tillimpats pd 2007 drs forhal-
landen. Av analyserna framkom att de dominerande riskerna
for LOF ir premie- och reservsittningsriskerna.

LOF pabbrjade 2009 utvecklingen av en partiell intern modell
som presenterades for Finansinspektionen i februari 2010.
LOF har bara en forsikringsprodukt, patientforsikringar. Mo-
dellen gér i korthet ut pd ate differentiera bolagets skadestock
med avseende pa skadors svarighetsgrad for att hirigenom f3
en mer korrekt berikning av bolagets premie- och reservsitt-
ningsrisker. Ovriga risker avser LOF berikna enligt standard-
modellen. Finansinspektionen stillde sig positiva till det pre-
senterade forslaget och raidde LOF att anmila att man avser
utveckla en intern modell som dirmed om den godkinns kan
tillimpas frin nir solvensreglerna trider i kraft 2012.

Under 2010 deltog LOF i kvantitativ forstudie 5 (QIS 5).

Ny Patientsdkerhetslag fran 2011

Lagen innebir bland annat utokad upplysningsskyldighet fran
vardgivare till patient och nirstiende vid vardskada. Under

de senaste 10 dren har anmilningarna 6kat med i snitt 1-2 %
per &r. Den nya lagen skulle kunna medfora en accelererad

okningstakt.
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Noter till resultat- och balansrakning

2010 2009

Not4 Premieinkomst 975 000 950 000
Avser direktférsikring i Sverige.

Not 5 Kapitalavkastning overford till forsdkringsrorelsen 16 699 21356

Kapitalavkastningen 6verford till férsikringsrorelsen baseras pé en kalkylrinta som motsvaras av en direktavkast-
ning om 1,95 % (2,74 %) dock max totalavkastningen.

Not 6 Forsadkringsersattningar fore avgiven aterforsakring

Utbetalda férsikringsersittningar -421 326 -406 233
Driftskostnader for skadereglering -119 568 -126 136
Summa utbetalda forsikringsersittningar -540 894 -532 369
Forindring i avsittning for oreglerade skador -300 000 -120 532

-840 894 -652 901

Not 7 Driftskostnader

Administration -22 557 -22 302
Driftskostnaderna delas in i foljande funktioner:
Skadereglering, enligt not 6 -119 568 -126 136
Administration -22 557 -22 302
Finansforvaltning, enligt not 9 -719 -670
-142 844 149 108
varav:
Personalkostnader -81 147 -5 009
Lokalkostnader -12 310 -828
Avskrivningar -377 -98
Skadereglering - -126 136
Ovrige -49 010 -17 037
Summa driftskostnader -142 844 -149 108

Operationella leasingavtal

Operationell leasing dir LOF ir leasingtagare avser i huvudsak kostnader for lokaler och kontorsutrustning.

Totala framtida minimileasingavgifter

Forfallotidpunke

0-1 ar 10 739 894
1-5 ar 15 419 2252
Summa 26 158 3 146
Totala leasingavgifter under perioden 10 765 894

Varav variabla avgifter = -
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Not 8

Not 9

Not 10

Not 11

Not 12

Kapitalavkastning, intakter
Rinteintikeer:
Obligationer och andra rintebirande papper

Opvriga rinteintikter

Kapitalavkastning, kostnader
Kapitalférvaltningskostnader
Rintekostnader

Realisationsforlust aktier och andelar

Ovriga finansiella kostnader

Skatt pa arets resultat
Aktuell skatt

Uppskjuten skatt

Skillnad mellan redovisad skatt och skatt
baserad pa gillande svensk skattesats

Resultat fore skatt

Skatt enligt gillande skattesats 26,3%

Netto av ¢j avdragsgilla/ej skattepliktiga poster

Redovisad skattekostnad

Aktier och andelar i koncernféretag

2010 2009
19176 22 063
465 42
19 641 22105
719 -670
-6 -21
-2058 -
-159 -58
-2 942 -749
-1700 -26
-1700 -26
1700 26
-447 -7
-1253 -19
-1700 -26
- 11513

Avser 1 000 aktier i PSR Personskadereglering AB 556508-5783, som dgdes till 100 % och har site i Stock-
holm. Bolaget har likviderats 2010 enligt limnad information i forvaltningsberittelsen.

Obligationer och andra rantebarande vardepapper

2010 2010 2010 2009 2009 2009
Upplupet Verkligt Bokfort  Upplupet Verkligt Bokfort
anskaff- virde virde anskaff- virde virde
nings virde nings virde
Noterade virdepapper
Svenska kommuner 149 500 149 942 149 500 120 019 121 868 120019
Ovriga svenska emittenter 697 611 701 691 697 611 323 332 328 847 323332
Ovriga utlindska emittenter 144 867 144 608 144 867 114 796 116 394 114796
Totalt Noterade virdepapper 991 978 996 241 991 978 558 147 567 109 558 147
Onoterade virdepapper = 5 - - - _
Totalt Onoterade och
Noterade virdepapper 991 978 996 241 991 978 558 147 567 109 558 147
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Not 13

Not 14

Materiella tillgangar
Ingende anskaffningsvirden
Inkop
Forsiljningar/Utrangeringar

Utgdende anskaffningsvirden

Ingdende avskrivnigar
Avskrivningar
Forsiljningar/Utrangeringar

Utgdende avskrivningar

Bokfort virde

Avsattning for oreglerade skador
Skadeforsikring

Intriffade och rapporterade skador

Intriffade, men ej rapporterade skador (IBNR)
Driftskostnader for skadebehandling
Utgdende balans for oreglerade skador

Skadeférsikring

IB Intriffade och rapporterade skador

IB Intriffade, men ¢j rapporterade skador (IBNR)
Driftskostnader for skadebehandling

Summa

Forindring Intriffade och rapporterade skador
Férindring Intriffade, men ¢j rapporterade skador (IBNR)
Forindring Driftskostnader for skadebehandling

Summa

UB Intriffade och rapporterade skador

UB Intriffade, men ej rapporterade skador (IBNR)
UB Driftskostnader for skadebehandling

UB f{6r oreglerade skador totalt

2010 2009
329 1162

1 867 -

- -833

2196 329

211 947

377 97

- -833

588 211

1608 118
3320 000 3118 000
2 475 000 2 387 000
240 000 230 000

6 035 000 5735000
3118 000 2 954 468
2 387 000 2 446 000
230 000 214 000
5735 000 5 614 468
202 000 163 532
88 000 -59 000

10 000 16 000
300 000 120 532
3320 000 3118 000
2 475 000 2387 000
240 000 230 000
6 035 000 5735 000

Avsittning for oreglerade skador gors i enlighet med av aktuarie varje ar uppdaterade instruktioner for
reservsittning av till bolaget anmilda skador. Uppféljning av anmilda skador och av den beriknade skadekost-

naden for forsikringsfall gors stickprovsmissigt tva gdnger per ar samt kontinuerligt av aktuarie som
ocksd faststiller den beriknade skadekostnaden for varje forsikringsdr.

I ”Avsittning for oreglerade skador” ingdr dven avsittning for framtida utbetalningar avseende ex gratia
dtagandet f6r Hepatit C med ett belopp om 4 825 (6 018) kkr, vilket medfér en forindring i avsittningen

for oreglerade skador pd -1 193 (550) kkr.
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Not 15

Not 16

Not 17

Skadekostnadsutveckling
Skadear

mkr
Uppskattad slutlig skadekostnad i
slutet av skadearet (Brutto)

Ett ar senare
Tva 4r senare
Tre ar senare
Fyra ar senare

Fem ar senare

Uppskattad slutlig skadekostnad per
2010-12-31

Ack. Utbetalda skadeersittningar
Avsittning upptagen i balansrikning
Avsittning tidigare ar

Skadebehandlingsreserv i slutet av skadedret
(Brutto)

Total avsittning i balansrikningen

2005

494
549
547
553
530
529

529
188
341

2006

582
574
583
543
540

540
165
375

2007

609
612
580
535

535
139
396

2008

640

588
560

560
94
466

2009

644
611

611
43
568

2010 Totalt
633

633 3408

5 634

628 2774

3021

240

6035

[ avsittningen for oreglerade skador ingar avsittning for livrantor. Férsikringsférbundets kapitaliseringstabel-

ler anvinds for framrikning av kapitalvirden. Tabellerna ir diskonterade och innehaller dédlighetsantagan-

den. Tv4 kapitaliseringstabeller anviinds beroende pa nir livrintan faststilles. Dels 2005 rs grunder med en

realrinta om 1,5 % for livrintor faststillda fr.o.m. 2004. Dels 1973 ars grunder for tidigare faststillda med en

realrinta de 10 forsta dren om 1,5 % och direfter -1 %. Avsittningen avseende faststillda livrantor uppgick till

1124 (1 046 ) mkr.

Kommentar

LOF:s ansvarighet begrinsas av vad som stadgas i Patientskadelagen, d.v.s. for en och samma hindelse dr maxi-

mala ersittningen begrinsad till 1 000 ganger gillande prisbasbelopp och for enskild ersittningsberittigad till

200 ganger gillande prisbasbelopp.

Ovriga skulder
Leverantdrsskulder
Skatteskulder

Skuld dill koncernféretag
Ovriga skulder

Tillgangar som omfattas av forsakringstagarnas formansratt

Fordringar pa forsikringstagare

Andra finansiella placeringstillgingar

2010 2009

7 142 689

1694 65

- 14 995

1332 202

10 168 15951

6000 000 6000000

427 349 100 000

6427 349 6100 000
22
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Not 18

Medelantal anstallda, sjukfranvaro samt I6ner och
ersattningar

Medelantal anstillda
Totalt
varav kvinnor

varav man

2010

112
75
37

2009

Samtliga anstillda ir kontorstjinstemin anstillda i Sverige. Okningen av medelantal anstillda utgérs frimst

av overtagen personal fran det tidigare dotterbolaget PSR. Medelantal anstillda foregdende ar inklusive det

overtagna dotterbolaget PSR var 107, varav 67 var kvinnor.

Kénsfordelning i foretagsledning
Styrelsen (exklusive arbetstagarrepresentanter)
varav kvinnor

varav man

Ledande befattningshavare
varav kvinnor

varav min

Antalet styrelseledaméter foregiende ér inklusive det 6vertagna dotterbolaget PSR var 14, varav 4 var kvinnor.

Ledande befattningshavare féregiende ar inklusive det dvertagna dotterbolaget PSR var 7, varav 2 var kvinnor.

Sjukfrinvaro %

Total sjukfranvaro som andel av ordinarie arbetstid
Andel sjukfrinvaro pd 60 dagar eller mer
Sjukfridnvaro kvinnor

Sjukfrinvaro min

Sjukfrinvaro for personal yngre 4n 30 4r
Sjukfranvaro for personal 30 - 49 ar

Sjukfranvaro for personal dldre dn 50 ar

Sjukfrinvaro fér 2009 anges ¢j dé bolaget hade firre dn 10 anstillda.

Léner och andra ersittningar
Styrelse

VD:ar

Ovriga anstillda

Sociala avgifter, varav pensionspremie 8 700 (167)

Okningen av I6ner och andra ersdttningar jimfort mot féregiende ar utgors frimst av Svertagande av det

7
4
6
1
1
5,21
2,85
5,70
4,21
4,10
2,60
10,01
408 221
1289 1353
49 245 3116
25 832 949
76 774 5639

tidigare dotterbolaget PSR och dess personal. De totala redovisade [oner och ersittningarna for det tidigare
dotterbolaget var 72 909 (76 774 ovan) kkr, varav styrelse ersittning uppgick till 139 (408 ovan) kkr, verkstil-
lande direktorers ersittning uppgick till 2 622 (1 289 ovan) kkr och évriga anstillda 44 669 (49 245 ovan) kkr.

Landstingens 6msesidiga forsikringsbolag, organisationsnummer 516401-8557



Ersattningar till ledande befattningshavare

Erséttningar och évriga férmaner

Styrelse-
arvode/Lon
Styrelsens ordférande:
Karin Christensson 48
Styrelseledaméter:
Stefan Ackerby 26
Henrik Lundin 26
Barbro Naroskyin 26
Helena Thunander Holmstedt 13
Marie-Louise Zetterstrom 26
Lars Olof Rénnqvist 26
Peter Ronnerfalk 12
Jan Gronlund 12

Lars Andiker, tom mars

Verkstillande direktorer:

VD Lars Andéker, from apr 1207
VD Agneta Peterz, tom mars 82
Andra ledande befattningshavare (6 st) 4 744

Principer for faststéllande av erséttningar till ledande
befattningshavare

Ersittning till styrelseledaméter beslutas drligen av bolags-
stimman. Styrelsearvoden utgdr inte till i bolaget anstillda
personer. Ersittning till verkstillande direktoren faststills
av bolagets styrelse. Ledande befattningshavare utgors av
styrelse, verkstillande direktor och bolagets ledningsgrupp.
Ersittningen till verkstillande direktorer och andra ledande
befattningshavare utgérs av fast 16n, évriga formaner och
pension. Ersittningen faststills enligt marknadsmissiga
principer. Det finns inga rérliga ersittningar till ledande be-
fattningshavare. Ett dokument som uppfyller kraven i FFFS
2009:7 Finansinspektionens allminna rdd om ersittnings-
policy i forsikringsforetag kommer att finnas tillgingligt pa
bolagets hemsida i samband med att drsredovisningen for
2010 faststills.

Arvode till styrelseordférande uppgir till 23,5 kkr for forsta
halviret 2010 och 24,5 kkr fér andra halvaret 2010. Arvode
till dvriga styrelseledaméter uppgdr till 12,5 kkr f6r forsta
halviret 2010 och till 13 kkr for andra halviret 2010. Ovrig
ersitening till Henrik Lundin utgdrs av fakeurerat konsult-
arvode inklusive moms avseende insatser inom skaderegle-
ringsverksamheten. Ovrig ersittning till Lars Andéker utgors
av arvode for tiden innan han tilltridde som verkstillande
direktor.

LOF har under 2010 haft tva verkstillande direktorer,
Agneta Peterz, januari-mars och Lars Andaker april-decem-
ber. Verkstillande direktor Agneta Peterz ir anstilld av

Ovrig

Foérmaner Pension ersittning Summa

48

26

22 48
26

13

26

26

12

12

165 171

66 752 2025
58 281 421

106 1483 6333

Sveriges Kommuner och Landsting, SKL och har dirmed
16n frdn sin arbetsgivare. Dirutover har hon uppburit 16n
och pension direkt fran LOF under sin period som verkstil-
lande direktor i bolaget. Administrationsarvode till SKL
utdver ovan angivna 16n till Agneta Peterz uppgér for helaret
2010 till 812 kkr varav 281 kkr avser januari till mars 2010.

Pension

For verkstillande direkedr Agneta Peterz betalades en pen-
sionsforsikring motsvarande 35 % pa 16n, inbetalningen har
kostnadsféres i sin helhet under 2010 varfor denna ir hogre
4n 35% av l6nen. Verkstillande direktér Lars Andikers
pensionsalder 4r 65 dr. Pensionen ir en premiebestdimd pen-
sion. Den arliga kostnaden for pensionen uppgar till 68 kkr
per manad samt sjukforsikring totalt ca 75 kkr i manaden.
Premien betalas lingst tom manaden fore Lars Andéker fyller
65 ar. Andra ledande befattningshavare omfattas i likhet
med 6vriga anstillda av pensionsvillkor enligt kollektivavtal
mellan Forsikringsbranschens arbetsgivarorganisation och
Forsikringstjainstemannaférbundet, vidare beskrivet under
not 1 Redovisningsprinciper.

Avgangsvederlag

Verkstillande direktor Lars Andiker har ett avtal om
avgangsvederlag uppgiende till en &rslon. Avtalet med
verkstillande direktoren loper med en uppsigningstid fran
bolagets och verkstillande direkedrens sida pd sex manader.
Vid uppsigning fran bolagets sida och vid egen uppsigning
har andra ledande befattningshavare tre till sex manaders
uppsigningstid.
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Not 19

Not 20

Arvoden till revisorer
Revision
Ernst & Young AB

Lekmannarevisor

Konsulttjinster

Ernst & Young AB

Upplysningar om narstaende

2010 2009
-255 -255
-14 -9
-269 -264

- -141

Som nirstdende definieras styrelseledaméter och ledningspersoner och deras nira familjemedlemmar. Inga

visentliga transaktioner utdver de som anges i not 18 finns. Som nirstdende parter riknas inte bolagets dgare

som har styrelserepresentation. Dessa agerar inte i direkt eget intresse utan representerar forsikringstagarna.

Verksamheten bedrivs enligt dmsesidiga principer. Den vinst som uppkommer dterfors till forsikringstagarna

och de forsikrade.
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Stockholm den 25 mars 2011

Karin Christensson, Ordférande

Stefan Ackerby Henrik Lundin Marie Louise Zetterstrom
Barbro Naroskyin Lars-Olof Rénnqvist Helena Thunander Holmstedt
Nicoline Pélsson, Arbetstagarrepresentant Kerstin Winberg, Arbetstagarrepresentant

Lars Andaker, Verkstillande direktor

Var revisionsberittelse har avgivits den

Ernst & Young AB
Goran Abrahamson
Auktoriserad revisor

Min granskningsrapport har avgivits den

Levi Eckeskog
Lekmannarevisor
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Styrelse, revisorer och foretagsledning

Styrelse

Ordinarie ledamater valda av bolagsstamman

Christensson, Karin, ordférande Hilso- och sjukvirdsdirektor
Region Skine

Ackerby, Stefan Bitridande Chefekonom
Sveriges Kommuner och Landsting

Lundin, Henrik Senior advisor

Naroskyin, Barbro Landstingsdirekeor
Landstinget i Ostergotland

Rénngvist, Lars-Olof Hilso- och sjukvéirdsdirektor
Vistra Gotalandsregionen

Zetterstrom, Marie-Louise Verkstillande direktor
Forenade Liv

Thunander Holmstedt, Helena Finanschef
Stockholms Lins Landsting

Palsson, Nicoline Arbetstagarrepresentant

Winberg, Kerstin Arbetstagarrepresentant

Revisorer

Ordinarie revisor vald av bolagsstamman

Ernst & Young AB representeras av

Goran Abrahamsson
Auktoriserad revisor

Lekmannarevisor vald av bolagsstamman
Eckeskog, Levi Boxholm

Lekmannarevisorsuppleant vald av bolagsstdémman
Martinsen, Jan-Erik Tvaiker

Foretagsledning
Andaker, Lars Verkstillande direktor
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Revisionsberittelse

Till bolagsstimman i Landstingens 6msesidiga forsikringsbolag
Org.nr 516401-8557

Vi har granskat arsredovisningen och bokfdringen samt styrelsens och verkstéllande direktSrens
forvaltning i Landstingens dmsesidiga forsdkringsbolag for rikenskapséret 2010. Det &r styrelsen
och verkstillande direktdren som har ansvaret for rdkenskapshandlingarna och férvaltningen och
for att lagen om arsredovisning i forsékringsforetag tillimpas vid uppréttandet av érs-
redovisningen. Vért ansvar #r att uttala oss om &rsredovisningen och forvaltningen pé grundval av
Vér revision.

Revisionen har utforts i enlighet med god revisionssed i Sverige. Det innebér att vi planerat och
genomfort revisionen for att med hég men inte absolut sikerhet forsékra oss om att
arsredovisningen inte innehaller visentliga felaktigheter. En revision innefattar att granska ett
urval av underlagen for belopp och annan information i rikenskapshandlingarna. I en revision
ingér ocksa att prova redovisningsprinciperna och styrelsens och verkstillande direktorens
tillimpning av dem samt att bedoma de betydelsefulla uppskattningar som styrelsen och
verkstillande direktSren gjort ndr de upprittat arsredovisningen samt att utvédrdera den samlade
informationen i drsredovisningen. Som underlag for vért uttalande om ansvarsfrihet har vi
granskat visentliga beslut, atgérder och forhdllanden i bolaget for att kunna bedéma om négon
styrelseledamot eller verkstéllande direktoren &r erséttningsskyldig mot bolaget. Vi har dven
granskat om nagon styrelseledamot eller verkstillande direktSren pa annat sétt har handlat i strid
med forsikringsrorelselagen, lagen om érsredovisning i férsikringsforetag eller bolagsordningen.
Vi anser att var revision ger oss rimlig grund for véra uttalanden nedan.

Arsredovisningen har upprittats i enlighet med lagen om &rsredovisning i forsékringsforetag och
ger en rittvisande bild av bolagets resultat och stéllning i enlighet med god redovisningssed i
Sverige. Forvaltningsberittelsen dr forenlig med arsredovisningens dvriga delar.

Vi tillstyrker att bolagsstimman faststéller resultatrdkningen och balansrikningen, disponerar
vinsten enligt forslaget i forvaltningsberittelsen och beviljar styrelsens ledaméter och
verkstillande direktoren ansvarsfrihet for rikenskapsaret.

Stockholm den 28 mars 2011

Ernst & Young AB

Goran Abrahamsson
Auktoriserad revisor



Landstingens Omsesidiga Forsikringsbolags lekmannarevisor

Till
Bolagsstdmman i
Landstingens Omsesidiga Forsdkringsbolag
Organisationsnummer 516401-8557

Granskningsrapport avseende rikenskapsiret 2010

Jag, av bolagsstimman utsedd lekmannarevisor, har granskat Landstingens Omsesidiga
Forsikringsbolags verksamhet under rdkenskapsaret 2010.

Granskningen har utforts enligt vad som stadgas i forsidkringsrorelselagen om
lekmannarevisor och god revisionssed.

Granskningen har visat p&4 genomgéende positiv hantering av interna och externa
angeldgenheter.

Jag bedémer att bolagets verksamhet har skotts pé ett dandamalsenligt och fran ekonomisk

synpunkt tillfredsstillande sétt samt att bolagets interna kontroll varit god.

Boxholm 2011-03-28

Levi Eckeskog



